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TMS 23 VE VERGI USUL KANUNU KAPSAMINDA
BORCLANMA MALIYETLERI

BORROWING COSTS IN THE SCOPE OF THE TAS 23 AND TPL

Yrd. Dog. Dr. Sevgi AYDIN!

oz
Bu ¢alismanin amaci, bor¢glanma maliyetlerini, 23 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardr (UMS) ile
tam uyumlu olarak Tiirkiye de yiiriirliikte bulunan TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri Standardy ve Vergi
Usul Kanunu (VUK) kapsaminda agiklamaktir. Hizla geligen, degisen ve globallesen is diinyasinda,
isletmelerin varliklarini siirdiirebilmeleri ve biiyiiyebilmeleri icin rekabet iistiinliigii yaratmalar: ve
varattiklar: rekabet iistiinliigiinii koruyabilmeleri gereklidir. Rekabet iistiinliigii yaratabilmenin temel
kosullarindan biri de karl yatirumlar yapmaktr. Gergeklestirilen yatrimlarin karliigim saglamada
veni finansman olanaklart yaratmanin onemi yadsinamaz. Bilindigi gibi yeni finansman olanagi
yaratmamn en yaygin yontemlerinden biri yabanct kaynaklara bagvurmaktir. Dolayisiyla, kullanilan
yabanci kaynaklara iliskin olarak olusan bor¢lanma maliyetleri konusu 6nem arz etmektedir.
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ABSTRACT

The aim of this study is to explain the borrowing costs, in the scope of the Turkish Accounting Standard
(TAS) 23 Borrowing Costs Standard -which is valid in Turkey in total compliance with International
Accounting Standard (1AS) 23- and the Tax Procedure Law (TPL). In the rapidly developing, changing
and globalising business environment, companies have to maintain superiority in rivalry in order to
sustain their existence and development. One of the basic conditions of creating superiority is to make
profitable investments. In sustaining the profitability of the investments the importance of creating new
financing opportunities cannot be ignored. One of the most common ways of creating new financing
opportunities is appealing to liabilities. Therefore it bears utmost importance to recognise borrowing
costs that arise.
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1. GIRIS

Ikinci Diinya Savas1 sonrasinda iilkelerarasi ticaret gelismis; iilkeler fon ihtiyaclarim
karsilamak amaciyla yabanci sermaye hukukunu yasalarla diizenlemislerdir. Gelismekte olan
iilkelerin kalkinma ¢abalar1 artmistir. Bu iilkeler sanayilesmis tilkelere hammadde saglayip
cesitli sanayi tirtinleri ve sermaye mallari ithal eder durumdan kurtulmanin yollarini aramaya
baslamuslardir. Iste yabanci sermaye yatirimlari, ihtiyac icindeki gelismekte olan iilkelerde,
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tesebbiis yetenegi, teknoloji, yonetim bilgisi ve pazarlama gibi sermaye kaynaklarinin
potansiyel bir kaynagi olarak kabul edilmistir. Ugiincii Diinya Ulkeleri, sadece asgari
diizenlemeler degil, vergi bagisikliklari ve siibvansiyonlar gibi 6zel tegviklerle dis yatirimlar
icin misafirperver bir iklim saglamaya gayret etmislerdir. 1960’11 yillardan sonra bagska
iilkelerde yatirim yapan sirketlerin sayisi artmus, farkli tilkelere mensup sirketlerin
olusturdugu uluslararas1 ortakliklar ve c¢ok uluslu sirketler geliserek diinya iizerinde
yayilmuslardir (Tiirker, 2010: 3). Uluslararasi diizeyde meydana gelen bu gelismeler finansal
raporlama ve muhasebe uygulamalar1 agisindan birtakim problemleri veya farkliliklar1 da
beraberinde getirmistir (Cankaya ve Ding, 2012: 81 - 102). Bu baglamda isletmelerin finansal
bilgilerine olan ihtiya¢ artmis ve muhasebe uygulamalarinda ortak bir dil olusturulmasina
yonelik olarak standartlasma c¢aligmalar1 baglamustir.

Isletmelerin uluslararasi finansal piyasalardan fon saglamalari durumunda ortak dil
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 / Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
olmaktadir (Ttiirker, 2011: 6). Bugiin birgok iilke iilkelerarasi kiiresel ticarette ve dzellikle de
dogrudan yabanci sermaye ¢ekme konusunda Uluslararasi Muhasebe Standartlart /
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasini rekabetin bir geregi olarak
gormektedir (Tirker, 2010: Sunus).

Finansal raporlarin anlasilir, tutarli, tarafsiz ve karsilastirilabilir nitelikte sunulmasi, bu
raporlar1 kullanan kisi ve kurumlarin saglikli kararlar almalarinda 6nemli rol oynamaktadir.
Bunun saglanmas: bakimindan, muhasebe ve raporlamanin yiiksek kalitede ve kiiresel
diizeyde belirlenmis standartlara uygun olarak yapilmasinin yani sira ulusal ve uluslararasi
uygulamalardaki farkliliklarin da giderilmesi gerekir (Karatag, 2010: 117 - 141). Bu
kapsamda, Tiirkiye’de de 2005 yilindan beri Uluslararasi Muhasebe Standartlart /
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile tam uyumlu standartlar yayimlanmaktadir.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyum saglanmasi amaciyla, karsilastirma
kolaylig1 saglamak i¢in ayn1 standart numaralarinin Tiirkiye’de yaymlanan Standartlarda da
kisaltmalari ile birlikte kullanilmas1 uygun goriilmiistiir (Bekgi ve Ozdemir, 2006: 143 - 164).

UMS 23 standardi paralelinde TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi, isletmelerin, bir
ozellikli varligin edinimine iligskin bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine yonelik
esaslar diizenlemektedir. Ozellikli varliklar, amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir. TMS 23 Borg¢lanma
Maliyetleri Standardi, Tiirkiye’de, 2005 yilinda yayinlanmis, daha sonra uluslararasi
standarttaki degisikliklere uyum saglayacak bi¢imde 2007 yilinda 1 defa ve 2008 yilinda 2
defa olmak iizere glincellenmistir.

Borglanma maliyetleri; bir isletme tarafindan yapilan bor¢lanmalarla ilgili olarak katlanilan
faiz ve diger giderlerdir (kur karki, vade farki vb.). Bor¢lanma maliyetleri bir igletmenin
finansman faaliyetlerinin maliyeti olarak ortaya cikarlar. Isletmeler faaliyetlerini ve
yatirimlarin1 6zkaynaklar1 ve yabanci kaynaklar ile finanse ederler (Bektore ve Saglam,
2008: 587). Yabanci kaynak kullaniminin temel nedeni, yabanci kaynak kullaniminin
maliyetinin 6zkaynak maliyetinden diisiik olmasidir (Toroslu, 2011: 177). Isletmeler, nakit
ihtiyaglarimi yabanci kaynaklardan saglamalari durumunda faiz, kur farki, vade farki, dosya
masrafi ve komisyon giderleri gibi ¢esitli maliyetlere katlanirlar ki bu maliyetlerin hepsine
birden borglanma maliyetleri denir (Deran ve Savag, 2014: 113 - 128).
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2. TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERi STANDARDI
2.1. TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri Standardi’nin Kapsami

TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nin temel ilkesine gore; bir 6zellikli varligin elde edilmesi,
ingaast veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin
maliyetinin bir pargasini olusturur; diger borglanma maliyetleri gider olarak
muhasebelestirilir (TMS23 md.1). Standartta 6zellikli varliklar, amaglanan kullanima veya
satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar olarak
tanimlanmaktadir (TMS23 md.5). Ancak, ozellikli varhigin tamiminda karsilasilan “uzun
stire” kavrami TMS 23’te agiklanmamaktadir (Enslin, 2008: 22-23).

Isletmeler, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde bu Standardi uygularlar
(TMS23 md.2). Borg¢ olarak simiflandirilmayan, imtiyazli hisseler dahil, 6zkaynaklarin
gerceklesen veya tahmini maliyetleri ile ilgili konular bu Standardin kapsaminda degildir
(TMS23 md.3).

Borglanma maliyetleri; banka kredileri (kredili mevduat hesaplar: dahil) ile kisa ve uzun
vadeli borglanmalara uygulanan faizler; bor¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfa
paylari; borg sozlesmeleri ile ilgili olarak olusan diger maliyetlerin itfa paylar;; "TMS 17
Kiralama Islemleri" Standard1 uyarinca finansal tablolara yansitilan finansal kiralamalara
iligkin bor¢lanma maliyetleri ve yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili
diizeltme olarak dikkate alindiklar1 dl¢lide olmak iizere, kur farklari. Bor¢lanma giderleri ve
finansman giderleri, Bor¢clanma Maliyetleri Standard ile iliskilidir. [lave olarak Bor¢lanma
Maliyetleri Standardi, “Stoklar” ve “Maddi Duran Varliklar” Standartlar ile de iliskilidir
(Aslanertik ve Giimiis, 2012: 13-36).

Stoklar, imalat tesisleri, enerji tiretim tesisleri, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagh
gayrimenkuller kosullara bagli olarak, 6zellikli varlik olabilir. Finansal varliklar ve kisa siire
icerisinde iretilen veya imal edilen stoklar 6zellikli varlik degildir. Elde edildiklerinde
amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelen varliklar da, 6zellikli varlik degildir
(TMS23 md.7).

2.2. Borclanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Esas olarak bor¢lanma maliyetleri, bor¢clanmanin niteligine ve ydntemine bakilmaksizin,
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilirler (Tirker, 2011: 126). Ancak;
isletmelerce, bir ozellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargast
olarak aktiflestirilirler. Isletmeler, diger bor¢lanma maliyetlerini olustuklar1 donemde gider
olarak muhasebelestirirler (TMS23 md.8). Bu tiir bor¢lanma maliyetleri, giivenilir bir
bi¢cimde Ol¢iilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel
olmast durumunda, &6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilirler. Bir
isletmenin “TMS 29: Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi’ni
uygulamasi durumunda; bor¢lanma maliyetlerinin ayn1 donem boyunca enflasyonun etkisine
isabet eden kismi, TMS 29’ un 21 inci Paragrafi ¢ercevesinde gider olarak muhasebelestirilir
(TMS23 md.9).

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti belirlenirken, s6z konusu borglanma maliyeti ile
Ozellikli varlik arasindaki iligkiye bakilir (Deran ve Savas, 2014: 113 - 128). Belirli bir
borglanma ile bir 6zellikli varlik arasinda dogrudan bir iliski olup olmadiginin tespit edilmesi
ve belirli bir harcamanin hi¢ yapilmamasi halinde kagimlabilecek bor¢lanmalarin
belirlenmesi bazi durumlarda zor olabilir. Ornegin; bu tiir bir giigliik, finansman
faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda meydana gelir. Bir sirketler
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toplulugunun, borglanma ihtiyaglari i¢in ¢ok sayida degisik faiz oranli bor¢lanma araglari
kullandig1 ve bu fonlar1 degisik esaslara gore grup sirketlerine kullandirdigi durumlarda da
giicliikler ortaya c¢ikar. Diger zorluklar ise, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde faaliyet
gosteren bir grubun, doviz lizerinden veya dovize endeksli olarak kullandigi krediler ile doviz
kurlarinda dalgalanmalar oldugu durumlarda ortaya ¢ikar. Sonug olarak, 6zellikli varliklarin
elde edilmesi ile dogrudan iligkili borglanma maliyetlerinin tutarini belirlemek zordur, yorum
yapilmasini gerektirir (TMS23 md.11).

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu durumda
aktiflestirilecek bor¢clanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borglanmaya
iligkin olugan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gecici olarak nemalandiriimasi
ile saglanan gelirlerin diigiilmesi suretiyle belirler. Bu ifadeye gore; aktiflestirilen bor¢clanma
maliyeti, 6zellikli varlik igin katlanilan toplam bor¢lanma maliyetinden, elde edilen faiz
gelirinin disiilmesi sonucunda ortaya ¢ikan tutardir (Deran ve Savas, 2014: 113 - 128).

Bir isletmenin genel amaglh olarak borglandig: fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varligin
finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti tutari, ilgili
varliga iligkin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir.
Bu aktiflestirme orani, &zellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak
iizere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tim borglarina iligkin borglanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir (TMS23 md.14).

Bazi durumlarda borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken hem ana
ortaklik hem de bagli ortakliklarin bor¢lanma tutarlart dikkate alinir. Diger durumlarda, bagl
ortakliklarin her birinin kendi bor¢lanmalarina iligkin agirlikli ortalama bor¢lanma maliyetini
kullanmalar1 daha uygundur (TMS23 md.15).

Bir ozellikli varligin defter degeri veya beklenen nihai maliyeti, geri kazanilabilir tutarini
veya net gerceklesebilir degerini asarsa; ilgili varligin defter degeri, diger Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak azaltilir veya tamamen kayitlardan silinir. Belli durumlarda,
azaltilan veya kayittan silinen tutarlar, diger Tlirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
yeniden kayitlara alinir (TMS23 md.16).

Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi siireci Sekil 1°de gosterilmektedir. Sekil 1°de
de goriildiigii gibi, olusan bor¢lanma maliyetinin muhasebelestirilmesi i¢in dncelikle bu
maliyetin 6zellikli bir varlikla ilgili olup olmadigina bakilir. Bor¢lanma maliyeti 6zellikli bir
varlikla ilgiliyse aktiflestirilerek bilangoya aktarilir. Bor¢lanma maliyeti 6zellikli bir varlikla
ilgili degilse giderlestirilir ve gelir tablosuna aktarilir. Bor¢lanma maliyeti kismen 6zellikli
bir varlikla ilgiliyse, 6zellikli varlikla ilgili kismi aktiflestirilerek bilangoya aktarilir, 6zellikli
bir varlikla ilgili olmayan kismu ise giderlestirilir ve gelir tablosuna aktarilir.
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Bor¢lanma Maliyeti,
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Sekil 1: Borglanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

2.3. Bor¢lanma Maliyetlerinde Aktiflestirmenin Baslamasi

Isletmelerce borglanma maliyetlerinin bir 6zellikli varligmn maliyetinin pargasi olarak
aktiflestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglandigi tarihte baslanir. Aktiflestirmenin
baglama tarihi, isletmenin asagidaki kosullarin tiimiinii sagladig tarihtir (TMS23 md.17):

(a) Isletme, varlik igin harcama yaptiginda;

(b) Bor¢lanma maliyetleri olugtugunda;

(c) Isletme, ilgili varligm amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilmesi i¢in gerekli islemlere basladiginda.

Bir 6zellikli varliga iliskin harcamalar sadece; nakit 6deme, diger varliklarin transferi veya
faiz igeren yiikiimliiliikklerin tistlenilmesini kapsar. S6z konusu varlikla ilgili olarak tahsil
edilen hakedisler ve devlet tegvikleri, dzellikli varliga iliskin harcamalardan diisiiliir. Bir
varligin, 6nceki donemlerde aktiflestirilmis olan bor¢lanma maliyetleri de dahil olmak iizere,
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bir donem igerisindeki ortalama defter degeri; normal sartlar altinda ayni donemde
aktiflestirme oraninin uygulandigi yaklagik harcama tutaridir (TMS23 md.18).

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli islemler;
ilgili varligin fiziksel olarak insa edilmesi ile sinirh degildir. Bu islemler; s6z konusu varlikla
ilgili fiziksel insaatin baslamasindan &nceki, gerekli izinlerin alinmasi gibi teknik ve idari
faaliyetleri de icerir. Ancak, bu tiir iglemler, varligin durumunu degistiren herhangi bir liretim
veya gelisme olmaksizin varhigm elde tutulmasim kapsamaz. Ornegin; bir arazinin insaata
hazir duruma getirilmesine iligkin islemler sirasinda olusan bor¢lanma maliyetleri, arazinin
gelistirilmesi ile ilgili calismalarin yapildigi donem boyunca aktiflestirilir. Ancak, bina
yapma amaciyla alinan bir arazinin, herhangi bir gelisme olmaksizin elde tutulmasi sirasinda
olusan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemez (TMS23 md.19).

2.4. Bor¢lanma Maliyetlerinde Aktiflestirme Islemine Ara Verilmesi

Isletmelerce bir o6zellikli varhgin amagclanan kullamma veya satisa hazir duruma
getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli ara verilen dénemler boyunca olusan borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine de ara verilir (TMS23 md.20).

Borg¢lanma maliyetleri, bir varligin, amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi i¢in gerekli islemlerin yapilmasma uzun siireli ara verildigi bir donemde
olusabilir. Bu tiir maliyetler kismen tamamlanmis varliklarin elde tutulmasindan
kaynaklanan maliyetler olup, aktiflestirilmeleri miimkiin degildir. Ancak, dnemli teknik ve
idari caligmalara devam edildigi bir donemde normal olarak borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine ara verilmez. Islemlerdeki gecici gecikmenin, varligin amaglanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli islemlerin kaginilmaz bir parcasi
oldugu durumlarda da borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilmez (TMS23
md.21).

2.5. Bor¢clanma Maliyetlerinde Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim
islemler esas itibariyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir (TMS23 md.22).

Normal sartlar altinda, bir varligin fiziken ingaasinin tamamlanmasi; olagan idari islemler
devam etse dahi, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir oldugu anlamina gelir.
Varlikla ilgili, miisterinin veya kullanicinin talebine goére, dekorasyon ve benzeri kii¢iik
islemlere devam edilmesi tiim islemlerin esas itibariyla tamamlanmadigi anlamina gelmez
(TMS23 md.23).

Bir 6zellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandig1 ve diger parcalarin yapimi
devam ederken her bir par¢anin kullanilabildigi durumlarda; belli bir par¢anin amaglanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim iglemler esas itibariyla
tamamlandiginda, ilgili pargaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir (TMS23 md.24).

Her biri bagimsiz olarak kullanilabilen birka¢ binadan olusan bir is merkezi, diger
bolimlerde ingaat devam ederken her bir bolimil ayr1 olarak kullanilabilen bir 6zellikli
varliga ornek teskil eder (TMS23 md.25).

2.6. Bor¢clanma Maliyetlerinde Aciklama

Mali tablolar, bu tablolardan yararlanacak kisi ve kuruluslarin dogru karar vermelerine
yardimci olacak 6l¢iide yeterli, agik ve anlasilir olmalidirlar. Mali tablolarda finansal bilgiler
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tam olarak agiklanmali ve kullanicilarin kararlarini etkileyebilecek tiim olaylara yer
verilmelidir.

Isletmeler; ilgili dénem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutarini ve
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutariin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme
oranini agiklarlar (TMS23 md.26).

2.7. TMS 23’e Gore Uygulama Ornegi

Bu boéliimde, TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardi’nin uygulamasina iligkin 6zgiin bir
ornege yer verilmektedir.

Konaklama alaninda faaliyet gdsteren Bonbon Isletmesi, 1 Ocak 2015 tarihinde Selimpasa’da
karavan parki kurmay1 planlamaktadir. Karavan parkinin kurulabilmesi icin ¢esitli altyapi
calismalarinin yapilmasi ve demirbas aliminin gergeklestirilmesi gereklidir. Bu ¢alismalarin
tamamlanmasinin ardindan, karavan parkinin 1 Ocak 2016 tarihinde faaliyete gecmesi
planlanmaktadir.

Projenin maliyetinin 5 Milyon TL olacagi tahmin edilmektedir. Isletme—bu dénemde 3 farkli
banka kredisi kullanmustir. Isletme, banka kredilerinin yam sira tavhil ihrac etmistir. X
Bankasi’ndan alinan 3 Milyon TL tutarindaki kredinin tamami, sadece karavan parki igin
kullanilacaktir. Parkin tamamlanmasi igin gerekli olan 2 Milyon TL ise diger borglanma
kaynaklarindan saglanacaktir.

Isletmenin y1l sonu itibariyle 1 Ocak 2015 tarihinde kullandig:1 kredilere ve ihrag ettigi tahvile
iliskin bilgiler agagida verilmektedir:

Bor¢lanma Kaynag Tutar Faiz

X Bankasi’ndan alinan kredi 3.000.000 TL %9

Y Bankasi’ndan alinan kredi 3.500.000 TL %11

Z Bankasi’ndan alinan kredi 4.000.000 TL %13

1 Ocak 2015 tarihinde ¢ikarilan tahvil 5.000.000 TL %10
Coziim:

Oncelikle, isletmenin ¢ikardig: tahvilden ve kullandig1 kredilerden dogan yillik faiz tutari
hesaplanmalidir. Yillik faiz tutart hesaplamasi agagida gosterilmektedir:

(3.000.000*0,09)+(3.500.000*0,11)+(4.000.000%0,13)+(5.000.000*0,10) = 1.675.000TL

X Bankasi’ndan alinan kredinin tamami sadece karavan parki projesi i¢in kullanilacaktir. Bu
tutar asagidaki gibi hesaplanmalidir:

3.000.000*0,09 = 270.000TL

Hesaplanan faiz yiikiiniin 270.000TL’lik kism1 karavan parki projesi ile ilgilidir. Bu nedenle
270.000 TL nin tiimiiniin aktiflestirilmesi gerekmektedir.

Y ve Z Bankalarindan aliman krediler ve isletme tarafindan ihra¢ edilen tahvilden
kaynaklanan bor¢lanma maliyetlerinden, 2.000.000 TL’lik kisma iliskin maliyet de, s6z
konusu proje i¢in kullanmilacagindan aktiflestirilmelidir. TMS 23’de agiklandig1 gibi,
aktiflestirme orani kullanilarak, s6z konusu borcun maliyeti belirlenmelidir. Aktiflestirme
orani, sadece bu projenin tamamlanmasi i¢in kullanilan kredi diginda kullanilan bor¢lanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanmalidir:
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Aktiflestirme Orani = (3.500.000*0,11)+(4.000.000*0,13)+(5.000.000*0,10)
12.500.000

Aktiflestirme Orani = %11,24

Karavan parki projesi i¢in kullanilan 2.000.000 TL’lik tutarin maliyeti, aktiflestirme orani
kullanilarak, asagidaki gibi hesaplanmalidir:

2.000.000*0,1124 = 224.800 TL

Aktiflestirilmesi gereken toplam tutar1 hesaplamak i¢in X Bankasi’ndan alinan kredinin
maliyeti ve diger finansman kaynaklarindan elde edilen kaynaklarin aktiflestirme orani
kullanilarak hesaplanan maliyeti toplanmalidir:

Aktiflestirilecek Tutar = 270.000TL+224.800TL = 494.800 TL
Aktiflestirilecek toplam tutar 494.800 TL olarak hesaplanmustir.

Bor¢lanma maliyetinin donem gideri olarak gelir tablosuna yansitilmasi gereken tutarinin
belirlenmesi i¢in, toplam finansman maliyetinden aktiflestirilen tutar ¢ikarilmalidir:

Giderlestirilecek Kisim = Toplam Finansman Maliyeti — Aktiflestirilen Tutar
1.675.000 TL-494.800 TL =1.180.200 TL

Bor¢lanma maliyetinin giderlestirilerek gelir tablosuna aktarilmasi gereken tutari 1.180.200
TL olarak belirlenmistir.

Bonbon Isletmesi’nin 01.01.2015 tarihinde yapmas1 gereken muhasebe kayitlari asagida
gosterilmektedir:

01.01.2015
BANKALAR 15.500.000
BANKA KREDILERI 15.500.000
BANKALAR 01.01.2015 5.000.000
CIKARILMIS TAHVILLER 5.000.000

1.1.2015 tarihinde, isletmenin donem basinda aldig1 banka kredilerine ve ihrag ettigi tahvile
iligkin yevmiye kayitlart yapilmalidir.

Bonbon Isletmesi’nin 31.12.2015 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kayitlar1 asagida
gosterilmektedir:

31.12.2015

FINANSMAN

GIDERLERI 1.675.000
ODENECEK TAHVIL FAIZi 500.000
BANKA KREDILERI 1.175.000

YAPILMAKTA OLAN °i2%0%

YATIRIMLAR 494.800
FINANSMAN GIDERLERI 494.800
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31.12.2015 tarihinde, banka kredilerine ve ihra¢ edilen tahvile tahakkuk eden faizlerin
yevmiye kayitlar1 yapilmalidir. Hesaplanan yillik faiz tutarinin tamami Finansman Giderleri
Hesabi’na kaydedilmelidir. Daha sonra ise Ozellikli varlik niteligi tasiyan proje igin
kullanilan kredi tutarina iligkin faiz Finansman Giderleri Hesabi’'ndan, Yapilmakta Olan
Yatirimlar Hesabi’na aktarilmalidir. Bdylece, dzellikli varlik igin katlanilan finansman
maliyeti, donem gideri olarak raporlanmayacak, 23 No’lu Bor¢lanma Maliyetleri
Standardi’nda ag¢iklandig gibi aktiflestirilmis olacaktir.

3. TMS 23°UN VUK iLE KARSILASTIRILMASI

Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilme yontemleri TMS 23 ve Vergi Usul Kanunu’na
gore farklilik gostermektedir. Bu farkliliklar Tablo 1 ve Tablo 2’de gosterilmektedir.
Borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi yontemleri mali ve ticari karin olusumunda
biiyiik bir 6nem teskil etmektedir (Karatag, 2010: 117 - 141). Dolayisiyla TMS 23 ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkliliklar, mali ve ticari karin hesaplanmasinda énemli farkliliklar
dogurabilecek niteliktedir.

Tablo 1: Duran Varliklarla ilgili Borglanma Maliyetlerinin
Mubhasebelestirilme Esaslarinin Kargilastirilmasi

Mubhasebe Standartlari (TMS 23) Vergi Usul Kanunu
Varlik Kullanima Varlik Kullamma Hazir | Varligin iktisap | Varligin Iktisap
Hazir Hale Hale Geldikten Sonra | Edildigi Dénem | Edildigi
Gelinceye Kadar Sonuna Kadar | Donemden Sonra
Faiz : : Maliyete eklenir
Giderleri Ma“yefe eklemr .| Donem gideri olarak . .| veya donem
veya dénem gideri kavdedilir Maliyete eklenir. ideri olarak
olarak kaydedilir. Y : gideri 0t
kaydedilir.
Vade Maliyete eklenir .. S Mallyefe eklenir
Farklari e .. . | Donem gideri olarak - .| veya donem
veya donem gideri kavdedilir Maliyete eklenir. ideri olarak
olarak kaydedilir. 4 ' g e
kaydedilir.
Kur Maliyete eklenir . S Mallyefe eklenir
Farklar o .. . | Doénem gideri olarak . .| veya dénem
veya donem gideri kavdedilir Maliyete eklenir. ideri olarak
olarak kaydedilir. 4 : gider: o1z
kaydedilir.
Komisyon Maliyete eklenir . S Mallyefe eklenir
Giderleri N .. . | Donem gideri olarak . .| veya donem
veya donem gideri kavdedilir Maliyete eklenir. ideri olarak
olarak kaydedilir. Y ' g .
kaydedilir.

Kaynak: Kiymetli Sen, 2006: 133.

TMS 23’e gore; duran varliklarla ilgili faiz giderleri, vade farklar1, kur farklar1 ve komisyon
giderleri varlik kullanima hazir hale gelinceye kadar maliyete eklenir veya dénem gideri
olarak kaydedilir. Varlik kullanima hazir hale geldikten sonra ise donem gideri olarak
kaydedilir. VUK a gore ise; duran varliklarla ilgili faiz giderleri, vade farklari, kur farklar
ve komisyon giderleri, varligin iktisap edildigi donem sonuna kadar maliyete eklenir, varligin
iktisap edildigi donemden sonra ise maliyete eklenir veya donem gideri olarak kaydedilir.
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Tablo 2: Stok Edinimi ile Ilgili Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebelestirilme Esaslarinin Kargilastiriimasi

Mubhasebe Standartlari1 (TMS 23) Vergi Usul Kanunu

Varlik Kullanima | Varlik Kullanima | Varlik Aktife Varlik Aktife
Hazir Hale Hazir Hale Alinincaya Alindiktan
Gelinceye Kadar | Geldikten Sonra Kadar Sonra

Faiz Giderleri Maliyete eklenir Maliyete eklenir
veya dénem Dénem gideri Maliyete veya dénem
gideri olarak olarak kaydedilir. | eklenir. gideri olarak
kaydedilir. kaydedilir.

Vade Farklar Maliyete eklenir Maliyete eklenir
veya dénem Dénem gideri Maliyete veya dénem
gideri olarak olarak kaydedilir. | eklenir. gideri olarak
kaydedilir. kaydedilir.

Kur Farklari Maliyete eklenir Maliyete eklenir
veya dénem Donem gideri Maliyete veya dénem
gideri olarak olarak kaydedilir. | eklenir. gideri olarak
kaydedilir. kaydedilir.

Komisyon Maliyete eklenir Maliyete eklenir

Giderleri veya donem Donem gideri Maliyete veya donem
gideri olarak olarak kaydedilir. | eklenir. gideri olarak
kaydedilir. kaydedilir.

Kaynak: Kiymetli Sen, 2006: 134.

TMS 23’e gore; stok edinimi ile ilgili faiz giderleri, vade farklari, kur farklar1 ve komisyon
giderleri varlik kullanima hazir hale gelinceye kadar maliyete eklenir veya donem gideri
olarak kaydedilir. Varlik kullanima hazir hale geldikten sonra ise donem gideri olarak
kaydedilir. VUK ’a gore ise; stok edinimi ile ilgili faiz giderleri, vade farklari, kur farklari ve
komisyon giderleri, varlik aktife alinincaya kadar maliyete eklenir, varlik aktife alindiktan
sonra ise maliyete eklenir veya donem gideri olarak kaydedilir.

4. SONUC

Bu c¢alismada UMS 23 ile tam uyumlu olarak Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan TMS 23
Bor¢lanma Maliyetleri standardi; kavramsal ¢ercevesi, muhasebelestirilmesi ve bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi boyutlar1 ile agiklanmistir. Caligmada standardin Vergi Usul
Kanunu ile karsilastirmasi yapilmustir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardina gore; oOncelikle, ger¢eklesen borglanma
maliyetinin 6zellikli bir varligin edinimiyle ilgili olup olmadig: tespit edilir. Eger bor¢lanma
maliyeti bir 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaas1 veya iiretimi ile dogrudan iligkili ise
aktiflestirilerek bilangcoda raporlanir; aksi durumda borg¢lanma maliyetleri gider olarak
muhasebelestirilerek gelir tablosunda raporlanir. Isletme, varlik i¢in harcama yaptiginda;
borglanma maliyetleri olustugunda; isletme, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi igin gerekli islemlere basladiginda, aktiflestirmeye baglanir.
Isletmelerce bir o6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli ara verilen donemler boyunca olusan bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilir. Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi igin gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda,
borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

VUK ’a gore ise; duran varliklarla ilgili bor¢lanma maliyetleri, varligin iktisap edildigi donem
sonuna kadar maliyete eklenir, varligin iktisap edildigi donemden sonra ise maliyete eklenir
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veya donem gideri olarak kaydedilir; stok edinimi ile ilgili bor¢lanma maliyetleri, varlik
aktife alinincaya kadar maliyete eklenir, varlik aktife alindiktan sonra ise maliyete eklenir
veya donem gideri olarak kaydedilir.
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